Agencja Fitch pozytywnie ocenita kondycje finansowa Torunia. Uznata, ze
perspektywa ratingow jest u nas stabilna, a miasto jest bardzo dobrze
zarzadzane pod wzgledem finansowym i strategicznym. Wysoko oceniono
takze dtugoterminowe prognozy finansowe oraz biezace monitorowanie
sytuacji gospodarczej oraz finansowej miasta.

Rating, inaczej ocena ryzyka, jest wskaznikiem pozwalajgcym oceni¢ wiarygodnos¢
kredytowa ocenianego podmiotu gospodarczego - lub ryzyko zwigzane z réznymi
instrumentami finansowymi. Ocena wystawiana jest przez agencje ratingowe. Ma
specjalng skale sktadajaca sie z kombinacji kilku liter, cyfr i znakéw plus lub minus,
podwyzszajgcych lub obnizajgcych konkretng ocene.

Wiele instytucji miedzynarodowych - bankéw, globalnych funduszy inwestycyjnych

i emerytalnych, towarzystw ubezpieczeniowych, miedzynarodowych konsorcjéw
kapitatowych, jak i drobnych inwestorow - dokonujgc inwestycji, opiera swe decyzje
na opinii agencji ratingowych i ich ocenach.
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Fitch Ratings to wiodgca globalna agencja zajmujgca sie szacowaniem
wiarygodnosci kredytowych, ktéra publikuje na potrzeby miedzynarodowych rynkéw
kredytowych opinie o wiarygodnosci kredytowej réznych podmiotéw. Ma swiatowy
zasieg na wszystkich rynkach papieréw dtuznych.

Po przeanalizowaniu wszyskkich czynnikéw Fitch Ratings zmienit perspektywe
ratingdw Torunia z Negatywnej na Stabilng. Jednoczesnie Fitch potwierdzit
miedzynarodowy rating dtugoterminowy w walucie zagranicznej i krajowej na
poziomie ,,BBB” oraz krajowy rating dtugoterminowy na poziomie , A(pol)”.

- Fitch bada sytuacje finansowg Torunia juz od czterech lat. Jest to rating
dtugoterminowy, z perspektywg do roku 2015. Osiggnieta ocena to dobry wynik.
Perspektywa stabilna oznacza, ze zaplanowane zadtuzenie miasta nie jest zbyt
obcigzajgce dla budzetu Torunia i ze realnie, bez ktopotdw, jestesmy je w stanie
sptacac - méwi prezydent Torunia Michat Zaleski.

Zmiana perspektywy ratingu z Negatywnej na Stabilng odzwierciedla oczekiwania
Fitch Ratings, ze Torun utrzyma bardzo dobre wyniki operacyjne w srednim i dtugim
okresie, ktére pozwolg utrzymac wskazniki obstugi zadtuzenia na bezpiecznym
poziomie. Rating bierze pod uwage bardzo dobre zarzadzanie finansowe i
strategiczne w miescie. Odzwierciedla takze dos¢ wysokie zadtuzenie Torunia
wynikajgce z realizowanych inwestycji, a takze spodziewany wzrost zadtuzenia
spotek miejskich.

Fitch spodziewa sie, ze Torun utrzyma bardzo dobre wyniki operacyjne w srednim
okresie, z nadwyzka operacyjng wynoszgcg srednio 13%-14% dochodéw
operacyjnych w latach 2013-2015 (13,7% w 2012 r.). Zdaniem Fitch nadwyzka
operacyjna bedzie wyzsza od obstugi dtugu, szacowanej na okoto 120 mln zt rocznie
w latach 2013-2015.

Fitch pozytywnie ocenia zarzgdzanie finansowe i strategiczne w miescie, a w
szczegdlnosci dtugoterminowe prognozy finansowe oraz biezgce monitorowanie
sytuacji gospodarczej oraz finansowej. Wydatki inwestycyjne Torunia doprowadzity
do wysokiego zadtuzenia miasta. Na koniec 2013 r. moze ono wzrosng¢ do 900 min
zt, a nastepnie, w latach 2014-2015, ustabilizowac sie na poziomie 950 min zt,
stanowigc 110% dochoddw biezacych. Fitch oczekuje jednak, ze dzieki dobrym
wynikom operacyjnym wskaznik sptaty dtugu pozostanie na satysfakcjonujgcym
poziomie i bedzie wynosit okoto 12-13 lat w latach 2013-2015.



Mimo, ze zadtuzenie miasta jest stosunkowo wysokie, miesci sie ono w limitach
ustawowych, a jego struktura jest korzystniejsza niz w wielu innych polskich
miastach. Na koniec 2012 r. zadtuzenie Torunia stanowito 83,6% dochoddéw ogdtem,
ale z wytgczeniem zadtuzenia zaciggnietego na wspétfinansowanie projektéw
unijnych, bytoby to 56,7%, tj. ponizej ustawowego limitu wynoszgcego 60%. Fitch
spodziewa sie, ze w wyniku inwestycji spétek komunalnych zadtuzenie posrednie
Torunia moze wzrosngc¢ z 200 min zt w 2012 r. do okoto 430 min zt w 2015 r. Po
zakonczeniu inwestycji Torun bedzie podnosit kapitat w tych spoétkach, aby umozliwic
im obstuge dtugu.
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